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De begrippen EBIT en EBITDA zijn haast niet meer weg te denken binnen een
overnameproces. Maar wat betekenen ze precies en hoe gebruik ik ze het best in
de praktijk? Een overzicht.

Begrippen EBIT & EBITDA

Aangezien de EBIT en EBITDA niet voorkomen in de Belgische jaarrekening en er
wereldwijd geen officiële regels bestaan die deze begrippen definiëren, heeft de
Commissie voor Boekhoudkundige Normen (hierna: CBN) een technische nota[1]
uitgewerkt waarin zij de EBIT en EBITDA definieert op basis van het Belgische
jaarrekeningenschema.

EBIT staat voor Earnings Before Interest and Taxes, oftewel in het Nederlands:
Inkomsten Vóór Interesten en Belastingen. Zij  wordt dus gelijkgesteld aan de
zogenaamde operationele winst of verlies. Met name de winst (of verlies) vóór de
financiële opbrengsten en kosten, én vóór belastingen. De EBIT is met andere
woorden  het  antwoord  op  de  vraag:  wat  is  het  resultaat  van  de  normale
bedrijfsvoering? Men houdt dus enkel rekening met de omzet en de kosten die
gemaakt werden om die omzet te halen. Financiële kosten (bv interesten) en
opbrengsten of belastingen worden buiten beschouwing gelaten, aangezien zij
geen operationele prestaties zijn en niets te maken hebben met kosten of omzet.

EBITDA gaat nog een stap verder en staat voor Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation  and  Amortization.  (Inkomsten  Vóór  Interesten,  Belastingen,
Afschrijvingen en Waardeverminderingen). Zij houdt tevens geen rekening met
kosten  die  geen  uitgaven  zijn  (de  zogenaamde  niet-kaselementen),  namelijk
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afschrijvingen en waardeverminderingen. Deze waardering wordt vaak gebruikt
door  een  private  equity  om potentiële  overnamekandidaten  te  waarderen  en
daarna te herfinancieren.

Waarom zijn deze begrippen zo populair?

De  begrippen  EBIT  en  EBITDA  zijn  performantiemaatstaven  die  gehanteerd
worden  om  de  operationele  winstgevendheid  of  performantie  van  een
onderneming weer te geven. Zij  kunnen interessante inzichten geven door te
kijken hoe een onderneming presteert  ten opzichte  van andere bedrijven uit
dezelfde sector.

Het  is  dus  enerzijds  een  maatstaf  die  toelaat  om  prestaties  van  bedrijven
onderling makkelijk te vergelijken. Anderzijds maakt het ook abstractie van de
manier waarop een onderneming gefinancierd werd, namelijk door het uitsluiten
van de financiële kosten. Een bedrijf wordt bij een overname altijd eerst ‘cash and
debt  free’  gewaardeerd.  De  EBITDA  geeft  dan  de  cashgeneratie  van  de
vennootschap weer, waardoor de overnemer op basis daarvan kan beoordelen hoe
hij  de vennootschap/overname wil  en kan financieren (door de vrije cash die
gegeneerd wordt hiervoor te gebruiken).

Berekening EBIT

In een Belgische jaarrekening bereken je volgens de CBN de EBIT als volgt op
basis van de resultatenrekening:

Winst (verlies) van het boekjaar voor belasting (code 9903)

-Opbrengsten uit financiële vaste activa                                          (code 750)
-Opbrengsten uit vlottende activa                                                   (code 751)
-Andere financiële opbrengsten                                                   (code 752/9)
+ Kosten van schulden                                                                   (code 650)
+ Waardeverminderingen op vlottende activa                                  (code 651)
+ Andere financiële kosten                                                         (code 652/9)

Met andere woorden: rubrieken 750, 751 en 752/9 breng je in mindering van de
winst of het verlies voor belasting. De rubrieken 650, 651 en 652/9 tel je er
daarentegen bij op. Het resultaat is de EBIT.

Berekening EBITDA



Pas wanneer je eerst de EBIT hebt berekend, kan je de EBITDA berekenen.

EBIT

+Afschrijvingen  en  waardeverminderingen  op  oprichtingskosten,
immateriële vaste activa en materiële vaste activa (post 630)
+Waardeverminderingen op voorraden (post 631/4)
+Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen (post 660)
-Terugneming van afschrijvingen en van waardeverminderingen (post 760)

= EBITDA

 

Besluit

De begrippen EBIT en EBITDA vormen zeer interessante bouwstenen die een
eerste inzicht kunnen bieden op de waarde en prestaties van een onderneming.
Echter mag men zich ook niet blind staren op deze begrippen. Een oordeel vellen
over een bepaald bedrijf louter op basis van de EBIT of EBITDA is niet aan te
raden. Naast de waardering op basis van de EBITDA die vooral rekening houden
met historische prestaties, bestaan er ook andere waarderingsmethodes, zoals de
‘Discounted Cash Flow’ die meer rekening houden met toekomstige prestaties.

Indien u na het lezen van dit artikel nog vragen hebt, aarzel dan niet om ons te
contacteren via joost.peeters@studio-legale.be of 03 216 70 70.

 

Juridische bronnen:

https://www.cbn-cnc.be/nl/adviezen/definiering-van-ebit-ebitda-na-omzetting-
van-de-accountingrichtlijn-201334eu
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[1]https://www.cbn-cnc.be/nl/adviezen/definiering-van-ebit-ebitda-na-omzetting-va
n-de-accountingrichtlijn-201334eu
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